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 Aktien im Blickpunkt

Aktiengesellschaft ISIN aktueller Kurs-
  Kurs potenzial

 Siemens Na. DE0007236101 71,81 95

 Drägerwerk Vz. DE0005550636 61,65 85

 ElringKlinger DE0007856023 17,82 23

 Masterflex DE0005492938 5,25 7,00

 Vossloh DE0007667107 73,37 90

 Jungheinrich DE0006219934 18,61 25

 BASF Na. DE000BASF111 51,62 70

 Sto Vz. DE0007274136 100,60 135

 Grammer DE0005895403 12,09 17

 Höft & Wessel DE0006011000 2,45 3,50

 Douglas DE0006099005 26,26 36

 Gigaset DE0005156004 2,46 3,50

 Bilfinger Berger DE0005909006 64,15 75

 Softing DE0005178008 4,58 6,00

 Solar Millennium DE0007218406 1,12 bestens

 Adler Moden DE000A1H8MU2 4,09 bestens

 ItN Nanovation DE000A0JL461 2,95 bestens

 Nanostart DE000A0B9VV6 6,02 bestens

Strategie
 Börsenfavoriten

Das DAX-Schwergewicht Siemens dürfte sich über kurz oder lang 
wieder auf höheres Kursterrain begeben (s.S.8). – Medizintechnik 
wird auch in Zukunft ein lukratives Geschäft sein. Dementsprechend 
gut sieht auch die Zukunft für Drägerwerk Vz. aus (s.S.8). – Elring-
Klinger sind wieder auf Kaufniveau zurückgekehrt. Eine Chance, die 
man sich nicht entgehen lassen sollte (s.S.9). – Masterflex scheinen 
aus ihren Fehlern in der Vergangenheit gelernt zu haben. Die Aktie 
eignet sich als spekulative Depotbeimischung (s.S.9). – Vossloh sind 
auf dem ermäßigten Kursniveau ein Kauf, zumal sich die Eigentümer-
familie voll hinter den Konzern stellt. Die Einschätzung von Equinet 
lautet ebenfalls „Buy“ (Kursziel: 88 €), vgl. S.5. – Bei einem derartigen 
Kursrückschlag wurden Insider bei Jungheinrich Vz. schwach und 
griffen vermehrt zu. Mögliche Konjunkturdämpfer hin oder her, die 
SDAX-Aktie ist mit einem Börsenwert von rd. 633 Mio. € krass unter-
bewertet.

 Haltepositionen
Für Citigroup zählen BASF (vgl. 50/2011 Kurs: 51,80, akt. 51,62;  
+/–0 %) zu den „Top Picks“ unter den europäischen Chemiewerten. 
Die Analysten votieren mit „Buy“ und einem Kursziel von 72 €. – Das 
Geschäftsmodell von Sto Vz. (vgl. 50/2011 Kurs: 100,45, akt. 100,60; 
+/–0 %) ist nach wie vor attraktiv. – Die Kursrücksetzer von Gram-
mer (vgl. 50/2011 Kurs: 11,92, akt. 12,09; +1 %) bieten eine gute 
Einstiegsgelegenheit. Auf lange Sicht ist der Fahrzeugzulieferer her-
vorragend aufgestellt. – Nach dem Übergangsjahr 2011 dürfte es bei 
Höft & Wessel (vgl. 50/2011 Kurs: 2,52, akt. 2,45; –3 %) wieder 
deutlich aufwärts gehen. – Befürchtungen, das Weihnachtsgeschäft 
könnte schwach ausfallen, belasteten Douglas (vgl. 50/2011 Kurs: 
28,05, akt. 26,26; –6 %). Insider machten sich dies zunutze und kon-
sumierten fleißig die eigene Aktie. Wenn das kein Signal ist! – Giga-
set (vgl. 50/2011 Kurs: 2,58, akt. 2,46; –5 %) könnten 2012 überra-
schen. – Bilfinger Berger (vgl. u.a. 7/10 u. 36/11: Kurse 49,97 u.  
53,47, akt. 64,15; +28/20 %) sind mindestens eine gute Halteposition 
(s.S.24). – Softing (vgl. 23/34/11: Kurse 3,95/4,07, akt. 4,58; +16/ 
13 %) ist so richtig durchgestartet. Die Aktionäre können sich auf eine 
saftige Erfolgsbeteiligung freuen. Allein die reguläre Dividende bringt 
es auf 4,4 % Rendite (s.S.26).

 Verkaufspositionen
In Deutschland meldete mit Solon der erste Solarkonzern Insolvenz an 
(s.S.4). Ob Solar Millennium (vgl. u.a. VK 4/10 u. 5/23/34/11: VK-
Kurse 38,01 u. 17,73/17,47/5,12, akt. 1,12; –97/94/94/78 %) den 
Kampf ums Überleben gewinnt, steht in den Sternen. Derzeit sieht die 
Börse Solar Millennium nur als Zocker-Papier. Anleger sollten sich 
auch weiterhin weit von der Aktie fern halten. – Adler Moden redu-
zierten ihre Gewinnerwartungen. Auch wenn es hier jüngst Insider-
käufe zu beobachten gab, drängt sich ein Engagement derzeit nicht 
auf (s.S.27). – Bei ItN Nanovation (vgl. VK 11/10: VK-Kurs 5,36, akt. 
2,95; –45 %) ist die Hälfte des Grundkapitals aufgezehrt. – Für Na-
nostart, die an ItN Nanovation beteiligt sind, ist dies ebenfalls keine 
gute Nachricht. Daher: Erst einmal auf Abstand gehen (s.S.5).
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