
Gestärkt aus der Krise: Small Cap 
vor Trendwende kaufen
Der Nachfrageeinbruch im Maschinenbau und in der Autobranche hat die 
Softing AG belastet. Doch der Spezialist für Kommunikationstechnologie 
steuert gestärkt aus der Krise – und steht vor einer massiven Trendwende. 

 Softing sieht erste Lichtblicke in der Krise. Der Vorstandsvorsitzende Dr. Wolfgang Trier rech-
net in den kommenden Wochen und Monaten mit einer Erholung im Auftragseingang: „Bei 
vielen unserer Kunden liegen neue Projekte unterschriftsreif auf dem Tisch.“ Im ersten Halbjahr 
hat sich beim Anbieter von Steuerungs- und Kommunikationstechniken noch die Abhängigkeit 
vom Maschinenbau und der Automobilindustrie negativ bemerkbar gemacht. Umsatz und Auf-
tragseingang gingen um 29 respektive 34 Prozent zurück. 
Das Unternehmen entwickelt komplexe Soft- und Hardware sowie Systeme, die in den Bereichen 
industrielle Automatisierung und Fahrzeugelektronik Anwendung fi nden. „Zwar kommen die 
Produkte und Lösungen von Softing nicht direkt im Fahrzeug zum Einsatz, jedoch hatten deut-
liche Sparmaßnahmen der Automobilhersteller und deren Zulieferer dazu geführt, dass auch die 
Nachfrage nach Produkten für die Entwicklung der Fahrzeugelektronik gesunken war“, erklärt 
Andreas Wolf von SES Research. 

Produktpalette ausgebaut

 Die in München ansässige Softing hat die Zwangspause in den vergangenen Monaten 
genutzt, um sich für die Zeit nach der Krise zu rüsten. „Gerade in dieser schwierigen Zeit 
positioniert sich Softing als innovativer und kostenbewusster Partner für anspruchsvolle Lö-
sungen im Bereich der industriellen Automatisierungs- und Fahrzeugtechnik“, erklärt der Vor-
standsvorsitzende. Die Präsenz auf den wichtigen Auslandsmärkten wurde verstärkt und die 
Produktpalette weiter ausgebaut. Drei neu entwickelte Produkte werden bereits in diesem 
Monat auf den entsprechenden Branchenmessen vorgestellt. 

Softing AG

TRADE DER WOCHE
Kalenderwoche 45

Einschätzung Kaufen
Aktueller Kurs 1,94 €
Kürzel SYT
WKN 517 800
ISIN DE0005178008
Marktkapitalisierung 9,89 Mio. €
Stop-Loss 1,60 €

Kursziel: 1,94 €
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Vom Hoch im Herbst 2007 bei 3,84 Euro hat 
die Aktie ihren Wert mittlerweile halbiert. 
Nach der rasanten Talfahrt hat sich der Kurs 
im Bereich um 1,90 Euro stabilisiert und ar-
beitet seit Anfang des Jahres an einer Bo-
den bildung. In den vergangenen Monaten 
schoss der Wert dabei gleich zweimal explo-
sionsartig in Richtung 2,50 Euro in die Höhe. 
Die Aufwärtsbewegungen erwiesen sich 
aber beide nicht als nachhaltig. 
Aktuell tendiert die Aktie wieder im Bereich 
von 1,90 Euro seitwärts. Eine erneute Kurs-
rallye steht unmittelbar bevor. 
Eine Trading-Position sollte nach dem Kauf 
mit einem Stoppkurs bei 1,60 Euro abgesi-
chert werden. 
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Deutlicher Gewinnsprung erwartet

 Die Kosten für Kapazitäts- und Personalanpassung haben das Ergebnis im ersten Halbjahr 
noch belastet. Das EBIT rutschte mit 1,6 Millionen Euro in die roten Zahlen (Vorjahr: +1,4 
Millionen Euro). Die operative Entwicklung dürfte sich im Jahresverlauf verbessern. Zum einen 
sind keine weiteren Personalanpassungen mehr notwendig. Zum anderen sollten vor allem 
Kunden aus der Prozesstechnik für ihre Öl- und Gasanlagen die fälligen Unterschriften unter 
die Verträge mit den Bayern setzen. 
Dennoch sollte man bei den am 13. November zur Veröffentlichung stehenden Q3-Zahlen 
noch keinen operativen Gewinn erwarten. Erst im Schlussquartal ist mit dem Break-even zu 
rechnen. Im Gesamtjahr dürfte bei der schuldenfreien Gesellschaft bei einem Umsatz von 25 
Millionen Euro noch ein Verlust von zehn Cent in den Büchern stehen. 2010 sollten die Erlöse 
bereits wieder zweistellig zulegen. Damit wäre auch ein Gewinn je Aktie von sieben Cent 
möglich. Bei gleichbleibendem Umsatzwachstum liegt 2011 dann eine Verdreifachung des  
Gewinns im Rahmen des Möglichen. 

Kursniveau nutzen und Trendwende kaufen 

 SES-Analyst Wolf erwartet spätestens mit den Zahlen zum vierten Quartal die Wende im 
Newsfl ow und empfi ehlt die Aktie mit einem Kursziel von 3,30 Euro zum Kauf. Aus charttech-
nischer Sicht steht eine Trendwende aber bereits unmittelbar bevor. Anleger sollten im Bereich 
um 2,00 Euro eine Trading-Position aufbauen. Das erste Kursziel liegt bei 2,60 Euro – also 30 
Prozent über dem aktuellen Niveau. Gelingt der Gesellschaft im kommenden Jahr der Turn-
around, sollte mittelfristig das Kursziel des SES-Analysten angesteuert werden. Dann würde 
aus der 30-Prozent-Trading-Chance eine lukrative 60-Prozent-Investment-Chance werden. 
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2006 2007  2008  2009e  2010e  2011e

Umsatz in Mio. € 23,6 29,0 33,4 25,0 29,0 32,5
Gewinn / Verlust in Mio. € –1,4 1,2 2,5 –0,51 0,36 1,07
Gewinn je Aktie in € –0,25 0,22 0,46 –0,10 0,07 0,21
KGV – 9 4 – 28 9
Gewinnrendite in % – 11,3 23,7 – 3,6 10,8
Quelle: Softing AG, SES Research, DER AKTIONÄR
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Zurück in die Spur

Im laufenden Jahr dürfte Softing in die 
roten Zahlen abrutschen. Ab 2010 ist 
bereits wieder mit einem Anstieg von 
Umsatz und Gewinn zu rechnen. 

= Umsatz in Mio. € = Gewinn je Aktie in €
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